Курсовая работа по дисциплине “Финансы предприятий”

1.

Все возможные источники финансирования капитальных вложений предприятия-инвестора могут быть сформированы за счет:

собственных финансовых ресурсов и внутрихозяйственных резервов;

заемных финансовых средств;

привлеченных финансовых средств, полученных от продажи акций, паевых и других взносов трудовых коллективов, граждан, юридических лиц;

денежных средств, которые централизуются объединениями предприятий в установленном порядке;

средства внебюджетных фондов;

средства благотворительных фондов;

средств иностранных инвесторов.

Собственные финансовые ресурсы предприятия включают взносы учредителей предприятия и накопление, направленные на финансирование капитальных вложений за счет результатов хозяйственной деятельности.

Денежная часть взносов собственников предприятия сначала инвестируется в приобретение основных фондов. В дальнейшем на эти цели используются накопления, созданные на предприятии в результате хозяйственной деятельности. Сюда относятся амортизационные отчисления, полученные в составе выручки от реализации продукции, и прибыль.

Финансирование капитальных вложений непроизводственного назначения (детских дошкольных учреждений, клубов, жилого фонда и т.п.) имеет свои особенности. В качестве основного источника финансирования в этом случае выступает прибыль предприятия. Источником финансирования могут быть также средство других предприятий, которые привлекаются в порядке долевого участия в строительстве. Возможным является получение кредита банка на непроизводственное строительство, а также ассигнования из местного бюджета.

Финансирование государственных централизованных капиталовложений за счет государственного бюджета, которые предоставляются на безвозмездной основе, осуществляется в том случае, если объекты включены в утвержденный перечень строений и объектов для государственных нужд.
2.

Оборотные средства можно классифицировать:

а) по месту и роли в процессе производства на четыре группы:

средства, вложенные в производственные запасы; средства, вложенные в незаконченную продукцию; средства в виде готовой продукции; денежные средства и средства в расчетах;

б) по степени планирования оборотные средства подразделяются на нормируемые и ненормируемые. К нормируемым относятся все оборотные производственные фонды и часть фондов обращения в виде остатков нереализованной готовой продукции на складе. К ненормируемым – другие фонды обращения (дебиторская задолженность, средства в незаконченных расчетах, денежные средства);

в) по степени ликвидности оборотные средства подразделяются на быстрореализуемые и медленнореализуемые. Первоклассными ликвидными средствами являются деньги в кассе или на счетах в банке; к быстрореализуемым относятся также краткосрочные финансовые вложения (депозиты, ценные бумаги, товары и имущество, приобретенные с целью перепродажи); реальная дебиторская задолженность; товары отгруженные, срок оплаты которых не наступил. Медленнореализуемыми оборотными средствами являются полуфабрикаты, незавершенное производство, залежалые товары на складе, сомнительная задолженность. Дебиторская задолженность всегда отвлекает средства из оборота, означает их неэффективное использование, ведет к напряженному финансовому состоянию предприятия. http://www.goodstudents.ru/
3.

 Источниками финансирования оборотного капитала являются:
1) собственные средства – уставный капитал или первичный капитал в момент организации предприятия, а в дальнейшем собственный источник (прибыль);
2) источники, приравненные к собственным средствам – средства, не принадлежащие предприятию, но находящиеся в его обороте – это переходящая из месяца в месяц задолженность по заработной плате, в бюджет и внебюджетные фонды, средства кредиторов в виде предоплаты и др.;
3) заемные средства – банковские, налоговые, коммерческие кредиты, займы у небанковских организаций (др. предприятий), инвестиционные вклады работников, облигационные займы и иные.
Правильное соотношение между собственными, заемными и привлеченными источниками образования оборотных средств играет важную роль в укреплении финансового состояния предприятия. 

4.

 Наше предприятие придерживается компромиссной стратегии финансирования текущих активов:

Для удобства введены следующие обозначения:

ВА — внеоборотные активы;

ТА—текущие активы (ТА = СЧ + ВЧ);

СЧ—системная часть текущих активов;

ВЧ—варьирующая часть текущих активов;

КЗ—краткосрочная кредиторская задолженность;

ДЗ—долгосрочный заемный капитал;

СК—собственный капитал;

ДП—долгосрочные пассивы (ДП = СК + ДЗ);

ОК—чистый оборотный капитал (ОК = ТА—КЗ).

Компромиссная модель (рис. 1) наиболее реальна в наше время. В ее случае внеоборотные активы, системная часть текущих активов и приблизительно половина варьирующей части текущих активов покрываются долгосрочными пассивами. Чистый оборотный ка​питал равен по величине сумме системной части текущих активов и половины их варьирующей части (ОК = СЧ + 0,5 ВЧ). В от​дельные моменты наше предприятие может иметь излишние текущие активы, что отрицательно влияет на прибыль, однако это рас​сматривается как плата за поддержание риска потери ликвид​ности на должном уровне. Стратегия предполагает установление долгосрочных пассивов на уровне, задаваемом следующим базо​вым балансовым уравнением (моделью):

ДП = ВА + СЧ + 0,5 ВЧ.
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Рис.1 Компромиссная модель финансового управления оборотными средствами
5.

Найти оптимальную структуру капитала исходя из нижеприведенных условий.

	Показатель
	Варианты структуры капитала

	
	
	
	
	4
	
	
	

	Доля собственного капитала
	
	
	
	70
	
	
	

	Доля заемного капитала
	
	
	
	30
	
	
	

	Цена собственного капитала
	
	
	
	15,0
	
	
	

	Цена заемного капитала
	
	
	
	7,5
	
	
	


WACC = 15*70+7,5*30*(1-0,2)= 12,3%
WACC = Ks * Ws + Kd * Wd * (1 - T) 
где,
Ks - Стоимость собственного капитала (%)
Ws - Доля собственного капитала (в %)
Kd - Стоимость заемного капитала (%)
Wd - Доля заемного капитала (в %) 
T - Ставка налога на прибыль (в %)
Найдем искомые величины.
Стоимость собственного капитала 15
Доля собственного капитала 70
Стоимость заемного капитала 7,5
Доля заемного капитала 30
Ставка налога на прибыль (в %) в соответствии с НК РФ – 20%
1. Число привилегированных акций равно 10000, а дивиденд по ним был объявлен 10 руб.; число обыкновенных акций равно 100000, а дивиденд по ним был объявлен 3,81 руб. Собственный капитал составил в базисном году 1883 тыс. руб., а в отчетном 1696 тыс.руб. Определить цену собственного капитала.

2. Предприятие берет кредит в размере 20 тыс.руб. по 30% годовых на три квартала. Определить цену заемного капитала.

